Kapitalmarkttag

09. Dezember 2024




Kapitalmarkttag 2024

4,00 EUR
3,80 EUR
3,60 EUR
3,40 EUR
3,20 EUR
3,00 EUR
2,80 EUR
2,60 EUR
2,40 EUR
2,20 EUR
2,00 EUR
1,80 EUR
1,60 EUR
1,40 EUR
1,20 EUR
1,00 EUR
0,80 EUR

10,0%
0,0%
-10,0%
-20,0%

-30,0%

Scherzer&Co.

PRTAN
A,
M s \ S
i ALV & !
/ f 1 i
I
I N f’ 1%%
Pt - Ly
A A uW's ; w —— Kurs (Xetra)
ol
T vl —— Net Asset Value
/"/.p,.n}"“u ey r}
- AT J
/J""\:‘W"FAJ"'
S BVINN s
by c o c o c o c o c o c o c o c o c o c o c o c o c o =
5 = 5 = 5 = 5 = 5 = 5 = 35 = 5 = 5 = 35 = 5 = 5 = 35 = 35 =
= R B R B & g FE B H 5 9 8 Y% 8 % g by 3R ERNNS R &R K
|
| M hﬂ‘}l
'JM W O Auf-/ Abschlag




0'.0. U

-~
-

. W\ /2
Kapitalmarkttag 2024 T
Aktienkurs und NAV 2016-2024

2024** 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Marktkapitalisierung TEUR 65.269 66.467 79.042 94.610 70.658 65.269 73.054 79.281 62.575
Hachst-/ Tiefstkurs EUR 2,34/2,06 2,84/2,20 3,34/2,20 3,30/2,32 2,40/1,24 2,53/2,06 3,00/2,42 2,80/2,11 2,10/1,50
Schlusskurs EUR 2,18 2,22 2,64 3,16 2,36 2,18 2,44 2,648 2,09
Kursentwicklung -1,80% -15,91% -16,46% +33,90% +8,26% -10,66% -7,85% +26,70% +28,22%

Net Asset Value (NAV) EUR 2,96 3,02 3,16 3,72 2,85 2,30 2,31 2,74 2,29

NAV-Entwicklung -1,99% -4,43% -13,71%* +32,28%* +23,91% -0,43% -12,04%* +21,83%* +18,18%*
* Die Dividendenausschiittung wurde in die Berechnung der NAV-Entwicklung einbezogen.

*k Per 30.11.2024

Kursabschlag auf den NAV per

30.11.2024: 26,35%

Die Scherzer & Co. AG halt nach dem
Abschluss des Aktienrickkaufangebots zu
2,25 Euro im Juli 2024 2.744.372 eigene
Aktien (9,17% des Grundkapitals).




Kapitalmarkttag 2024

Die 10 grolRten Aktienpositionen*

* %

Titel WKN %** Einstufung

1. | Weleda AG PS 908429 7,43 Sicherheit
2. | Allerthal-Werke AG’ 503420 7,37 Sicherheit
3. | Rocket Internet SE A12UKK 6,86 Sicherheit
4. | 1&1 AG 554550 6,25 Chance
5. | Horus AG 520412 5,32 Chance
6. | RM Rheiner Management AG 701870 4,89 Sicherheit
7. | K+S AG KSAG88 4,30 Chance
8. | Data Modul AG 549890 4,24 Chance
9. | AG fur Erstellung billiger Wohnhauser in Winterthur AONESC 4,01 Sicherheit
10. | Apontis Pharma AG A3CMGM 2,92 Sicherheit

Summe: 53,59

Geordnet nach Kurswert auf Basis der Kurse vom 30.11.2024
Anteil des Einzeltitels am Gesamtportfolio
Zusammengefasst Anlage- und Umlaufvermogen
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Rocket Internet SE

Scherzer&Co.

WKN: A12 UKK Unternehmensgegenstand:
Die Rocket Internet SE ist ein deutscher Internetinkubator, der Beteiligungen an mehreren hundert Internet-Startups halt. Dabei setzt
Rocket Internet haufig auf Neugrindungen von Unternehmen, die bereits ein internationales Vorbild aufweisen. Mit Traveloka besitzt

Branche: Beteiligungsunternehmen

Marktkapitalisierung: ca. 1,17 Mrd. EUR Rocketllnternet mehr als 20% am M;rktfuhrer fur inlnerelsen in Stdostasien. Das auf Personal Softwgre s.pe2|a‘||5|erte Unternehmen
Personio wurde in der letzten Finanzierungsrunde mit ca. 8,5 Mrd. US-Dollar bewertet. Rocket Internet ist hier mit knapp 5% beteiligt.
GroRter Aktionar: 82,7% Global Founders GmbH Ebenfalls besteht eine 4,9%-Beteiligung am bekannten Finanz-Start-up SumUp, die in der letzten Finanzierungs-runde im Dezember 2023

fast 300 Mio. Euro einsammelte.

0,53% Scherzer & Co. AG

33,00 EUR Aktuelle Entwicklungen:

— Im September 2020 kindigte Rocket Internet das Delisting der Aktien mit einem begleitenden Rickerwerbsangebot zu 18,57 Euro je
Aktie an. Eine Besonderheit war hier, dass das Angebot nicht wie Ublich vom GroRaktionar, sondern von der Gesellschaft selbst
unterbreitet wurde. Der Widerruf der Zulassung der Aktien zum Handel im Regulierten Markt wurde zum 30. Oktober 2020 wirksam.
Die Aktie ist aber weiterhin in den Freiverkehr der Bérse Hamburg einbezogen.

31,00 EUR ‘\1

29,00 EUR ‘
N — Ende 2021 gab Rocket Internet bekannt, ein 6ffentliches Rickerwerbsangebot zu 35 Euro je Aktie (Andienungsverhaltnis 4:1)
2700 ELR ) durchfuhren zu wollen. Mit Paul Singer (Elliott) wurde eine Annahmevereinbarung unterzeichnet, die beinhaltet, dass der
GroRaktionar Global Founders seine Andienungsrechte an Elliott abtritt und somit konnte dieser seine gesamte Beteiligung (20,22%)
25,00 EUR 1 im Angebot einreichen. Eine auRerordentliche Hauptversammlung hat am 31.01.2022 die notwendigen Beschliisse gefasst, die
)\ M \ juristisch angefochten werden. Nach Vollzug des Angebots liegt die Andienungsquote bei 95,45%, was einem Ruckerwerbsvolumen
23,00 EUR 1 von rund 924 Mio. Euro entspricht.

21,00€0R — Das bilanzielle Eigenkapital zum 31.12.2023 betragt etwa 2,4 Mrd. Euro (ca. 29,50 Euro je Aktie). Im Geschaftsjahr 2023 wurde ein
Fj \ Verlust von 237 Mio. Euro ausgewiesen.
19,00 EUR uu 1 ) . . . B . o
L\ — Wesentliche Aktiva des Konzernabschlusses 2023 sind (Buchwerte): Anteile an assoziierten Unternehmen 377 Mio. Euro, langfristige
17,00 EUR " finanzielle Vermogenswerte 1.426 Mio. Euro, kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 350 Mio. Euro sowie Kasse 299 Mio. Euro. Darin
M enthalten sind u.a. unnotierte Beteiligungen 1.150 Mio. Euro, ausgereichte Hochzinsdarlehen 278 Mio. Euro sowie notierte
15,00 EUR | Beteiligungen 300 Mio. Euro.
ik

— Die Beteiligung am schnell wachsenden indischen Liefer-Startup Zepto erreichte im August 2024 in der aktuellen Finanzierungsrunde
eine Bewertung von 5 Mrd. US-Dollar nach noch 3,6 Mrd. US-Dollar im Juni 2024.

13,00 EUR
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K+S AG l
Scherzer&Co.

WKN: KSA G88 Unternehmensgegenstand:

K+S ist ein internationales Rohstoffunternehmen, das seit 125 Jahren mineralische Rohstoffe fordert und veredelt. Die daraus
hergestellten Produkte kommen in der Agrarwirtschaft, Erndhrung und StraRensicherheit weltweit zum Einsatz und sind wichtige
Komponenten fir eine Vielzahl industrieller Prozesse. Die steigende Nachfrage an mineralischen Rohstoffen bedient K+S aus
Produktionsstatten in Europa, Nord- und Stidamerika sowie einem weltweiten Vertriebsnetz. Weltweit beschaftigt K+S mehr als 10.000
GroRter Aktionar: 8,2% Dirk Rossmann Mitarbeiter.

Branche: Rohstoffe

Marktkapitalisierung: ca. 2,0 Mrd. EUR

36,00 EUR Aktuelle Entwicklungen:

— Das Aktienriickkaufprogramm 2023 ist abgeschlossen. Von Mai bis November 2023 kaufte K+S fir knapp 200 Mio. EUR insgesamt 12,3
Millionen (entspricht 6,43% des Grundkapitals) eigene Aktien zu einem Durchschnittspreis von rund 16 EUR je Aktie zurtick. Die Aktien

32,00 EUR wurden eingezogen. Die Gesamtzahl der Aktien verringert sich entsprechend auf 179,1 Millionen.

34,00 EUR

30,00 EUR

— K+S hat eine neue Dividendenpolitik beschlossen. Die Ausschittung soll bei 30-50% des jahrlichen erwirtschafteten bereinigten freien
Cashflows liegen, gegebenenfalls erganzt durch einen Aktienrickkauf.

28,00 EUR

26,00 EUR
2400 EUR | — Nach extremen Jahren erwartet das Unternehmen 2025 eine Normalisierung der Kalipreise. Der Kalipreis befindet sich im laufenden
| Jahr immer noch in der Bodenbildung; ein struktureller Nachfragelberhang durch Einfuhrsanktionen von (bela)russischem Kali ist wohl
22,00 EUR i NA\ nicht gegeben.
20,00 EUR | U’ M \ — Am 14.11.2024 . . L : :
1. veroffentlichte K+S Zahlen fur die ersten 9 Monate 2024. Der Umsatz lag bei 2,73 Mrd. EUR, das EBITDA erreichte 394
1800 EUR Mio. EUR. Der bereinigte Freie Cashflow erreicht in den ersten neun Monaten bei 111 Mio. EUR.
16,00 EUR 1 W
14,00 EUR ku,. L — K+S prazisiert die Prognose fur 2024 auf ein EBITDA von 540 Mio. EUR (vorher: 530-620 Mio. EUR) und mindestens einen
"\ ausgeglichenen bereinigten freien Cashflow. Die Jahresabsatzmenge (ohne Handelsware) im Segment Landwirtschaft wird in einer
12,00 EUR (Mr Bandbreite von 7,4-7,6 Mio. Tonnen angenommen. Das Unternehmen rechnet weiterhin fir das Gesamtjahr nicht mit einem
10,00 EUR \ | Uberangebot auf dem Kalimarkt.
8,00 EUR h
6,00 EUR \w "'."VA'
4,00 EUR
R I I IR U S R At
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RTL Group S.A.

Scherzer&Co.

WKN: 861 149 Unternehmensgegenstand:

Die RTL Group ist ein fuhrendes Entertainment-Unternehmen im Sender-, Streaming-, Inhalte- und Digitalgeschaft mit Beteiligungen an 60
Fernsehsendern, sieben Streaming-Diensten und 36 Radiostationen. Die Senderfamilien der RTL Group sind in sechs europaischen
Landern entweder Nummer Eins oder Nummer Zwei. Zudem ist die RTL Group an Radiosendern in Frankreich, Deutschland, Spanien und
Luxemburg beteiligt. RTL Deutschland ist die groRte Geschéaftseinheit der Gruppe, die in den Bereichen TV, Streaming, Radio, Digital und
GroRter Aktionar: 76,3% Bertelsmann Publishing tatig ist. Zu den Streaming-Diensten der RTL Group gehoren RTL+ in Deutschland und Ungarn sowie M6+ in Frankreich.
Fremantle ist einer der weltweit groRten Entwickler, Produzenten und Vertreiber von fiktionalen und non-fiktionalen Inhalten. Die RTL
Group ist bestrebt, Allianzen und Partnerschaften innerhalb der europaischen Medienbranche zu férdern, zum Beispiel durch den Aufbau
eines integrierten Werbevermarktungsnetzwerks in Deutschland und die Forderung der internationalen Werbevermarktung mit RTL
AdAlliance. Bertelsmann ist mit Uber 76% Mehrheitsaktiondr der RTL Group, die an der Luxemburger und Frankfurter Borse notiert und
Mitglied im MDAX ist.

Branche: Medien

Marktkapitalisierung: ca. 3,7 Mrd. EUR

50,00 EUR

45,00 EUR

Aktuelle Entwicklungen:

— RTL meldete einen schwachen 9M-Umsatz und senkte den Umsatzausblick fir das laufende Jahr 2024 auf rund 6,3 Mrd. EUR
40,00 EUR gegenilber der bisherigen Erwartung von rund 6,6 Mrd. EUR wegen des schwacheren deutschen TV-Werbemarktes und des
geringeren Wachstums im Content-Geschaft. Das bereinigte EBITA wird am unteren Rand der bestatigten Spanne von 700-800 Mio.
EUR erwartet.

entspricht, 5,5% unter dem Vorjahr. Nach einem Wachstum von 4,7% im 1. Halbjahr ging die TV-Werbung im dritten Quartal um 2,3%
auf 519 Mio. EUR zurick. Das Content-Geschaft enttduschte erneut, da sich der Umsatzriickgang von Fremantle im dritten Quartal auf
‘-4 r\ u 11% beschleunigte (H1 2024: -5%). Der organische Umsatzriickgang dirfte im hohen Zehner-Prozentbereich gelegen haben, da die
30,00 EUR kﬂ"\w\ ]\I‘J ! Akquisition Asacha Media Group in den Vorjahreszahlen nicht enthalten war.

35,00 EUR W\WNV\-(HM — Der 9M-Umsatz sank um 1,5% auf 4,2 Mrd. EUR (Konsens 4,3 Mrd. EUR), was einem Umsatz im dritten Quartal von 1.416 Mio. EUR

=

— Der finale Abschluss des Verkaufs von RTL Nederland hat sich in das 1. Quartal 2025 verschoben (bisher Q4 2024). Es ist noch offen, ob
die daraus entstehende Sonderdividende in Hohe von ca. 4 EUR je Aktie noch im Geschaftsjahr 2025 gezahlt wird. Die Transaktion
sollte genehmigt werden, da es keine Uberschneidungen im TV-Segment mit dem K&ufer gibt. Die ordentliche Ausschiittung in 2025
wird bei gut 2 Euro erwartet.

25,00 EUR l"

20,00 EUR

N 13 o N 13 o
N N N Y N N N Y



TeamViewer SE

WKN: A2Y NSO

Branche: Software

Marktkapitalisierung: ca. 2,0 Mrd. EUR

GroRter Aktionar: 14,4% Permira

18,00 EUR

16,00 EUR

14,00 EUR

12,00 EUR

10,00 EUR

>
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Scherzer&Co.

Unternehmensgegenstand:

TeamViewer ist ein weltweit filhrender Anbieter von Software fir den Fernzugriff, die Steuerung, das Management, die Uberwachung
und die Reparatur von Gerdten aller Art - von Laptops und Mobiltelefonen bis hin zu Industriemaschinen und Robotern. Seit der
Grindung des Unternehmens im Jahr 2005 wurde die Software auf mehr als 2,5 Milliarden Geraten weltweit installiert. Fir die private
Nutzung ist die Software kostenlos. TeamViewer zadhlt etwas mehr als 640.000 (zahlende) Abonnenten und erwirtschaftete im Jahr 2023
einen Umsatz von rund 627 Mio. Euro. Das Unternehmen mit Hauptsitz in Goppingen beschaftigt weltweit mehr als 1.500 Mitarbeiter. Im
Herbst 2019 ging TeamViewer zu einem Kurs von 26,25 Euro an die Borse und markierte im Sommer 2020 mit knapp 55 Euro ein
Allzeithoch. Mit einem Emissionsvolumen von mehr als zwei Mrd. Euro war es der grofRte Tech-IPO seit dem Jahr 2000.

Aktuelle Entwicklungen:

TeamViewer berichtete am 06. November Uber die ersten neun Monate 2024. Der Konzern-Umsatz stieg um 7% auf 495 Mio. Euro
(9M 2023: 464 Mio. Euro). Das EBIT legte um 20% auf rund 150 Mio. Euro zu. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 30% (+3pp
gegenlber Vorjahr). Der Gewinn je Aktie nach neun Monaten betragt 0,55 Euro (bereinigt 0,75 Euro).

Die Umsatzprognose fir das Gesamtjahr 2024 wurde in einer Spanne von 665 bis 668 Mio. Euro konkretisiert (Prognose bisher 660 bis
685 Mio. Euro). Die eingegrenzte Umsatzprognose liegt damit im unteren Bereich der bisherigen Zielspanne und tragt dem weiterhin
schwachen Marktumfeld, vor allem in Deutschland und im Mittelstand, Rechnung. Bei den GroRkunden lauft es hingegen deutlich
besser. Das ,Enterprise-Geschaft” wuchs auch im dritten Quartal 2024 dynamisch. Der Umsatz in diesem Segment stieg um 22%
gegenlber dem Vorjahresquartal, getrieben zum einen von Neukunden mit hohen Vertragsvolumina und zum anderen durch
signifikante Vertragserweiterungen bei Bestandskunden.

Die Prognose fiir die bereinigte EBITDA-Marge 2024 wurde nach einer auRergewohnlich starken Profitabilitat im dritten Quartal um
einen Prozentpunkt auf nun mindestens 44% angehoben. Besonders positiv auf die Profitabilitat wirkte sich die nach dem 30.06.2024
in Kraft getretene reduzierte Partnerschaft mit Manchester United aus.

Am 02. August 2024 zog das Unternehmen 4 Mio. Stammaktien ein, die im Rahmen des Aktienrickkaufprogramms zurlckgekauft und
im Eigenbestand gehalten worden waren. Das Aktienkapital reduzierte sich infolgedessen auf 170 Mio. ausgegebene Stammaktien. Die
TeamViewer SE halt weiterhin 7,94% eigene Aktien.
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1&1 AG

Scherzer&Co.

WKN: 554 550 Unternehmensgegenstand:

Mit mehr als 16 Millionen Kundenvertragen zahlt die 1&1 AG zu den grolRen Telekommunikationsanbietern in Deutschland. Das
Unternehmen bietet ein umfassendes Produktportfolio aus den Bereichen Breitband (4 Mio. Kunden) und Mobilfunk (12,4 Mio. Kunden)
an. Als neuer vierter Netzbetreiber baut 1&1 das erste OpenRAN-5G-Netzwerk in Europa und hat tber einen bis 2039 laufenden National-
Roaming-Vertrag mit Vodafone Zugang zu 5G und allen Folgetechnologien.

Branche: Telekommunikation
Marktkapitalisierung: ca. 2,1 Mrd. EUR

GrofRter Aktionar: 78,3% United Internet AG

Aktuelle Entwicklungen:

— ImJuni 2019 nahm 1&1 an der 5G-Frequenzauktion der Bundesnetzagentur teil und ersteigerte Frequenzen im 2 bzw. 3,6 Ghz-Band im
Gesamtwert von rund 1 Mrd. Euro. Fir ein vollstdndiges und leistungsfahiges Netz fehlen aber noch die Low-Band-Frequenzen im 800
Mhz-Bereich fir Reichweite auf dem Land und Tiefendurchdringung in Gebduden. 1&1 setzt beim Bau des eigenen Netzes auf eine
neuartige Netzarchitektur auf Basis der OpenRAN-Technologie.

40,00 EUR

36,00 EUR

S

— Der Bau der Antennen ging anfangs nur schleppend voran. Lieferzusagen, insbesondere von der Vodafone-Tochter Vantage Towers,
32,00EUR 1 wurden nicht eingehalten. 1&1 reichte deshalb im Februar 2023 eine Beschwerde beim Bundeskartellamt ein. Von den 12.600
Antennen, die zur Erfullung der Ausbauverpflichtung bis 2030 (50% der Haushalte) bendétigt werden, sind zum 31.12.2023 1.062
errichtet.

28,00 EUR 1
M\ — Am 08.12.2023 erfolgte der Start des eigenen (noch kleinen) 5G-Netzes mit National Roaming, erweitert um 5G von Telefdnica. Seit
2,00 EUR l N dem 29.08.2024 erfolgt das National Roaming (inklusive 5G) fur Neukunden Uber die Partnerschaft mit Vodafone.

— Die Bundesnetzagentur schlagt in einer neuen Konsultation eine Verlangerung der 2026 auslaufenden Frequenznutzungsrechte im

20,00 EUR | Low- und Mid-Band-Bereich vor. 1&1 soll umfangreiche Mitnutzungsrechte erhalten, um den fairen Wettbewerb sicherzustellen.

\\. — Nach einem aktuellen Urteil des Verwaltungsgerichts KéIn war die 5G-Auktion im Jahre 2019 rechtswidrig. Dieses Urteil kdnnte weitere
Frequenzvergaben positiv flir den Neueinsteiger beeinflussen.

16,00 EUR

— Inden ersten 9 Monaten 2024 sank der Umsatz leicht um 0,5% auf 3,02 Mrd. EUR, das EBITDA ging aufgrund hoherer Anlaufkosten fiir
1200 EUR \M ' den Netzaufbau um 9,4% auf 463 Mio. EUR zurlck. Gleichzeitig konkretisierte 1&1 die Prognose flr das Gesamtjahr. Der Service-

J Umsatz soll auf 3,31 Mrd. EUR steigen (bisher: 3,33 Mrd. EUR), das EBITDA im operativen Segment Access soll unverdndert um ca. 9%
zulegen (bisher: ca. +12%). Die Anlaufkosten beim Mobilfunknetz sollen weiterhin bei ca. 174 Mio. EUR liegen (2023: 132,4 Mio. EUR).
Do PP Beim Cash-Capex geht die Gesellschaft unverandert von rund 460 Mio. EUR aus.

8,00 EUR




Data Modul AG

WKN: 549 890

Branche: Displaylosungen
Marktkapitalisierung: ca. 98 Mio. EUR
GrofRter Aktionar: 69,2% Arrow Electronics

3,89% Scherzer & Co. AG

75,00 EUR

70,00 EUR +

65,00 EUR Ul “
60,00 EUR N

55,00 EUR 1
50,00 EUR | | M‘l
45,00 EUR W

40,00 EUR nv‘ \
35,00 EUR \
30,00 EUR

25,00 EUR m

20,00 EUR
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Scherzer&Co.

Unternehmensgegenstand:

Als weltweit fihrender Anbieter von Visual Solutions und Displaydistributor Nr. 1 in Europa ist die Data Modul AG aus Minchen Partner
far Losungen im Bereich Displays, Touch Displays, Embedded- und Systemlésungen. Dabei profitiert das 1972 gegriindete Unternehmen
von einer langjahrigen Expertise und umfassendem technologischen Know-how. Ein Meilenstein war 2019 die Grindung des Werkes in
Polen. Mittels ihrer Querschnittstechnologie ist Data Modul in einer Vielzahl von Zielmérkten zu Hause: Maschinenbau, Automatisierung
& Robotics, Medizintechnik, Gebdudetechnik, Weile Ware & Haushaltsgerdte, Automotive, Marine, Gaming, Digital Signage & POS und
Bau- und Landmaschinen.

Aktuelle Entwicklungen:

— 2015 unterbreitete der US-Konzern Arrow Electronics ein freiwilliges Ubernahmeangebot zu 27,50 EUR je Aktie. Arrow Electronics als
grofRter Aktionar halt seither eine Beteiligung von 69,2%. Seit dem Einstieg von Arrow erwirtschaftete Data Modul kumulierte Gewinne
von rd. 28 Euro je Aktie. Das bilanzielle Eigenkapital zum 31.12.2023 betragt etwa 41,30 Euro je Aktie.

— Data Modul konnte im Geschéftsjahr 2023 trotz schwieriger Rahmenbedingungen den Umsatz leicht um 2,6% auf 283,2 Mio. EUR
steigern. Das konzernweite EBIT war durch das gestiegene Kostenniveau belastet und betrug im Berichtsjahr 22,3 Mio. EUR (-17,9%
gegeniber Vorjahr). Der Auftragseingang ging um 16,0% auf 253,6 Mio. EUR zurtck. Das Ergebnis je Aktie lag bei 4,11 EUR (2022: 5,21
EUR).

— Der Hauptversammlung am 08. Mai 2024 wurde die Ausschittung einer Dividende von 2,00 EUR vorgeschlagen. Wie auch schon in
den Vorjahren wurde der Dividendenvorschlag in der Hauptversammlung einkassiert und lediglich die Mindestdividende ausgekehrt.

— Auch im dritten Quartal 2024 konnten die Umsatz- und Ergebniszahlen des Vorjahres nicht erreicht werden. Der Umsatz sank um ca.
21% auf 57,7 Mio. EUR, das EBIT lag bei 2,1 Mio. EUR (-69%). Der Auftragseingang ging um knapp 20% auf 49,1 Mio. EUR zuriick.

— Im Ausblick fur das laufende Geschéftsjahr 2024 rechnet der Vorstand aufgrund der weiterhin angespannten gesamtwirtschaftlichen

Lage nunmehr mit einem Riickgang beim Umsatz zwischen -25 bis -15% (Umsatz 2023: 254 Mio. EUR) und beim Ergebnis von -60 bis -
40% (EBIT 2023: 22,3 Mio. EUR).

10
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Centrotec SE

Scherzer&Co.

WKN: 540 750 Unternehmensgegenstand:

Nach dem Verkauf des Kerngeschéfts Centrotec Climate Systems (,,CCS”) Anfang 2023 stellt sich die Centrotec SE als Beteiligungs- und
Finanzholding neu auf. Neben einer 11,1%-Beteiligung an der italienischen Ariston Group beinhaltete der Kaufpreis eine Barkomponente
von ca. 635 Mio. EUR. Teile des ,Altgeschafts” sind auch nach dem Verkauf der CCS in der Gesellschaft verblieben. Mittlerweile wurden
auch einige Venture-Beteiligungen aufgebaut, u.a. in CargoBeamer (Guterzlge, Logistik) und Altis Labs (Imaging, Medizintechnik). Im
GroRter Aktionar: ca. 90% Guido A. Krass Portfolio werden Uber den Immobilienarm Centrotec Immobilien GmbH verschiedene Wohn- und Gewerbeimmobilien-Projekte realisiert.

Branche: Beteiligungen

Marktkapitalisierung: ca. 640 Mio. EUR

0,23% Scherzer & Co. AG Aktuelle Entwicklungen:

— Im Jahr 2023 wurden den Centrotec-Aktionaren zwei Rickkaufangebote zu 57,20 EUR und 44,00 EUR unterbreitet, die fur insgesamt

60,00 EUR } 443.822 Aktien (3,37% des Grundkapitals) angenommen wurden. Ende Februar 2024 wurde erneut ein Aktienrtckkauf far bis zu
/ﬁ“ﬁ\ 872.970 Aktien zu 50,00 EUR bekannt gegeben. Die Frist zur Annahme endete am 21. Marz 2024. Es wurden 472.522 Aktien
55,00 EUR rk H
’ ww \\ ‘\ angedient.
"
SO0 EUR ' ! v — Im Geschéftsjahr 2023 lag der Umsatz mit 324 Mio. EUR auf Vorjahresniveau. Das EBIT sank um mehr als 30% auf 8,7 Mio. EUR. Damit
4500 EUR M wurden die prognostizierten Werte - Umsatz 370-390 Mio. EUR mit einem EBIT leicht Gber dem Vorjahr - klar verfehlt.
40,00 EUR I — Das Ergebnis der fortgefiihrten Geschéftsbereiche lag mit -142 Mio. EUR deutlich im negativen Bereich. Aufgrund des Verkaufserldses
’H aus der CCS-Transaktion schloss Centrotec das Geschaftsjahr 2023 aber mit einem Ergebnis nach Steuern von 701 Mio. EUR ab. Dies
35,00 EUR ‘ J entspricht einem Ergebnis je Aktie von 55,08 EUR.
30,00 EUR — Centrotec meldete dann auf der Hauptversammlung am 24.06.2024 schwéachere Zahlen fir das erste Quartal 2024. Der Umsatz sank
u um etwa 20% auf 71 Mio. EUR. Das Ergebnis vor Steuern lag bei minus 34,5 Mio. EUR und war wesentlich gepragt von einem negativen
25,00 EUR " Finanzergebnis inklusive der stichtagsbezogenen Abschreibung auf die Ariston-Beteiligung von knapp 34 Mio. EUR.
20,00 FUR — Am 02.12.2024 hat die Gesellschaft ein Aktienrickkaufangebot zu 53 EUR je Aktie lanciert. Das Angebot ist auf 600.000 Aktien
L5 00 U \A N ,IL begrenzt und lduft vom 04.12.2024 bis zum 10.01.2025. Gleichzeitig wurde im Zeitraum bis ldngstens 30.04.2025 ein borslicher
' "WW Aktienrickkauf von bis zu 200.000 Aktien angeklndigt. Das Ankaufvolumen ist auf 10.600.000 Euro (ohne Erwerbsnebenkosten)
10,00 EUR beschrankt.
5,00 EUR
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Redcare Pharmacy N.V.

Scherzer&Co.

WKN: A2A R94 Unternehmensgegenstand:
Redcare Pharmacy N.V. (ehemals Shop Apotheke Europe) ist mit 11,9 Millionen aktiven Kunden eine der fihrenden Online-Apotheken in
Europa und die Nr. 1 in Deutschland. Sie bietet ein breites Sortiment von mehr als 150.000 Originalprodukten an. Auf die DACH-Region

Branche: Online-Apotheke

Marktkapitalisierung: ca. 3,0 Mrd. EUR entfallen etwa 80% des Umsatzes. Der Hauptsitz ist im niederlandischen Logistik-Zentrum Sevenum bei Venlo. Strukturell setzt sich der
S ' Trend zum Online-Verkauf kontinuierlich fort. Die Anzahl der Offline-Apotheken in Deutschland ist weiter ruckldufig. Zum 31.12.2023
GroRter Aktionar: 10,1% Galenica waren es 17.559 Apotheken, etwa 500 weniger als im Vorjahr. Das E-Rezept ist der Trigger fur eine Neubewertung des Sektors.

170,00 EUR

Aktuelle Entwicklungen:

— Im Maérz 2023 gaben Redcare Pharmacy und der Schweizer Gesundheitsdienstleister Galenica eine strategische Partnerschaft bekannt.
Die Geschaftstatigkeiten der shop-apotheke.ch und der Spezialapotheke Mediservice AG werden in einem Joint Venture gebindelt, an
dem Redcare Pharmacy 51% halt. Im Zuge der Transaktion ist Galenica mit knapp 8% an Redcare Pharmacy beteiligt. Im Juli 2024 hat
Galenica ihre Beteiligung auf 10,1% aufgestockt.

160,00 EUR

150,00 EUR

[ ==

140,00 EUR
130,00 EUR ‘I) \ — 2023 war ein Rekordjahr fur Redcare Pharmacy. Der Konzernumsatz lag mit 1,8 Mrd. EUR 49% Uber Vorjahresniveau, der Non-RX-
/‘ ¥ | Umsatz bei 1,3 Mrd. EUR, plus 25% gegenlber Vorjahr. Die bereinigte EBITDA-Marge fir das Gesamtjahr 2023 betrug 3% — ein Plus
120,00 EUR * von 3,7% im Vergleich zu 2022 mit signifikanten Verbesserungen in den beiden Segmenten DACH und International.
110,00 EUR ..
u — Seit Januar 2024 sind Arzte verpflichtet, das E-Rezept zu nutzen, wenn sie verschreibungspflichtige Arzneimittel verordnen (via KV-
100,00 EUR l | N Karte, Gematik-App, Printout mit QR-Code). Anfang Mai 2024 startete die NFC CardLink-L6ésung in der Shop-Apotheke-App.
000 EUR ” — Nach 9 Monaten 2024 stieg der Konzernumsatz auf 1,7 Mrd. EUR, ein Plus von 34% gegenlber 9M 2023. Die Umsdtze mit
£0,00 EUR M rezeptpflichtigen Medikamenten in Deutschland stiegen im 3. Quartal um 81% auf 69 Mio. EUR (Q3 2023: 38 Mio. EUR). Die Prognose
\” fir das Gesamtjahr 2024 sowie die Mittelfristziele wurden prézisiert: Umsatz 2,35-2,5 Mrd. EUR (bisher 2,3-2,5), Non-Rx
70,00 EUR 1 "v‘ Umsatzwachstum 20-25% (bisher 15-25%) und bereinigte EBITDA-Marge 1,2-2,2 (bisher 2-4%). Aufgrund des starken Rx-Wachstums in
H Deutschland werden die Marketingaktivitaten im Q4 2024 verstarkt, daher die gesenkte EBITDA-Marge.

60,00 EUR

50,00 EUR
40,00 EUR W

30,00 EUR
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Weleda AG PS

WKN: 908 429 (PS)
Branche: Naturkosmetik, Arzneimittel
Marktkapitalisierung: ca. 2,0 Mrd. EUR

Grundkapital:
CHF 4.750.000,00 (Aktienkapital),
CHF 9.500.000,00 (PS-Kapital)

Kapitaleinteilung:

6.880 vink. Namensaktien zu CHF 112,50

3.984 vink. Namensaktien zu CHF 125,00

3.478 vink. Namensaktien zu CHF 1.000,00

19.000 Namens-Partizipationsscheine zu CHF 500,00
(ohne Stimmrecht)

Aktionare:

34,0% am Gesamtkapital (76,9% der Stimmen)
Allg. Anthroposophische Gesellschaft (AAG)

+ Klinik Arlesheim

Erwerber von Namensaktien missen Mitglieder der AAG
sein. Mit Ausnahme des Stimmrechts sind , Partizipanten”
den Aktionaren nach MalRgabe ihres anteiligen Nennwerts
am Gesamtkapital gleichgestellt.

Beteiligungshohe:
Die Scherzer & Co. AG halt 8,22% der Namens-
Partizipationsscheine

Unternehmensgegenstand:

Weleda ist eine fihrende Herstellerin von zertifizierter, ganzheitlicher Naturkosmetik sowie anthroposophischen Arzneimitteln und gilt als
Pionierin auf diesen Gebieten. Die Wurzeln reichen zurlck bis ins Jahr 1921 und basieren auf zwei Grindungen in Deutschland und der
Schweiz. Infolge wirtschaftlicher Schwierigkeiten fusionierten beide Unternehmen und die neue Gesellschaft firmierte ab 1928 als
,Weleda AG” mit Hauptsitz in Arlesheim bei Basel. Bis heute hat die Gesellschaft ein aus der Historie gewachsenes, starkes Standbein in
Deutschland mit einer Niederlassung in Schwabisch Gmund als wichtigster Landergesellschaft.

Aktuelle Entwicklungen:

Fir das Geschaftsjahr 2023 meldete die Gesellschaft eine Steigerung des Umsatzes um 1,8% auf rund 421 Mio. Euro. Wahrend der
Gesamtumsatz der Naturkosmetik um rund 4,2% wuchs, schrumpfte der Umsatz mit Arzneimitteln um 7,1%.

Weleda gelang 2023 die Rickkehr in die Gewinnzone. Das Ergebnis je PS betrug ca. 340 CHF (auf vereinheitlichter Nominalwertbasis).
Die Dividende wurde auf 70 CHF je PS erhoht. Das bilanzielle Eigenkapital zum 31.12.2023 stellt sich auf ca. 5.720 CHF je PS.

Anfang Februar 2024 startete Weleda in Deutschland mit einem eigenen Online-Shop.

Auf der Generalversammlung im Juni 2024 konnte Weleda Uber einen guten Jahresstart berichten. Der Umsatz sei bis Ende April 2024
gegeniber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum um 7,1% auf 150 Mio. Euro angestiegen, das Betriebsergebnis (EBIT) erreichte
bereits 9,2 Mio. Euro.

CEO Mdiller skizzierte weitere strategische Eckpunkte: Einfihrung neuer Produkte insbesondere im Bereich Gesichtspflege (Masken
und Seren), die Entwicklung einer Premium-Linie fur Parfimerien (ab Herbst 2025) sowie die ErschlieBung jingerer Zielgruppen durch
Zusammenarbeit mit Social-Media-Influencern. Als Beispiel fiir neue Produkte hat Weleda die Kategorie Anti-Aging erschlossen (Blauer
Enzian & Edelweiss). In Frankreich ist bereits ein durchschlagender Markterfolg zu verzeichnen. Ab September 2024 ist die Einflihrung
in der DACH-Region geplant. 2024 ist zudem der ,,Cradle Campus” in Schwabisch Gmund er6ffnet worden, das neue Logistik-Gebaude
des Unternehmens.

Zuletzt verkindete CEO Miiller eine neue Arzneimittel-Offensive. Der schwachelnden Pharmasparte (2023: 19% Umsatzanteil) soll
innerhalb der Weleda eine neue Bedeutung gegeben werden. Das Sortiment wurde von 2.000 (im Jahr 2012) auf 800 Praparate
reduziert. Der Schwerpunkt soll kiinftig auf den Indikationen Digestion, Auge, Erkdltung, Schmerz und Stress&Schlaf liegen. Ein neu
aufgestellter AuRendienst und attraktive Konditionsmodelle sollen die Ansprache bei Apotheken und Arztpraxen verbessern.
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Weleda AG PS
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4 BESTATIGEN VVELEDA

WELEDA ZU TRANSFOR

UMSATZENTWICKLUNG, MeUR, APRIL YTD 2024
iy .

2022 2023 2020 2021 2022 2023
@' 2023 2024 R

n in Kosmetik und Arzneimittel ® Turnaround erzielt durch Erhoht

| T\is_“ 05

l_—

2020 2021

Breit abgestiitztes W.

Lo

o Grossteil der internationalen Mérkte
o Erfolg in Euphrasia (Aug , Skin Food, Blue Gentian (Gesichtspflege)

Scherzer&Co.
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Weleda AG PS

Aktionarsbrief
vom 6. Dezember 2024:

- Produkte, Vertrieb, Umsatz und
Gewinn mit ,sehr positiver
Entwicklung”.

- Neue Produkte im Kosmetikbereich
und Starkung bewahrter
Pharmaprodukte flhrten zu einer
»Signifikanten Umsatzsteigerung”.

- Jetzt wieder Wachstum in der
Kernregion DACH (Deutschland,
Osterreich, Schweiz).

- ,Gewinnanstieg auf das Niveau vor der
Krise 2022 2021 schloss mit einem
Betriebsergebnis (EBIT) von 13,3 Mio.
EUR.

- In Benelux, Osteuropa, Asien, USA ist
der Umsatz ,weit liberproportional”
gestiegen.

VoY
N
W 4z

L
Scherzer&Co.
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Kapitalmarkttag 2024

Nachbesserungsportfolio 2024
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Andienungsvolumen zum 31.12.2023

123.963 TEUR

+ Zugange im Ifd. Geschaftsjahr

+10.048 TEUR

Instapro Il, Lotto24

- Abgange im Ifd. Geschaftsjahr

-1.514 TEUR

Altana, C-Quadrat

Andienungsvolumen zum 30.11.2024

132.497 TEUR

Zugange

Instapro Il AG Squeeze-out August 2024 + 830 TEUR
Lotto24 AG Squeeze-out Oktober 2024 +9.217 TEUR
Abgange

Altana AG Freiw. Angebot 2009 - 509 TEUR
C-Quadrat Investment AG (Osterreich) Squeeze-out 2018 - 1.006 TEUR
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Kapitalmarkttag 2024 T
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Aktuelles Nachbesserungsportfolio
Andienungsvolumen
Titel Struktur (in Mio. EUR) Jahr Verfahrensstand
1. | Linde AG Squeeze-out 22,8 2019 Beschwerdeverfahren BayObLG, ohne Termin
2. | HVB AG Squeeze-out 17,2 2008 Beschwerdeverfahren BayObLG, ohne Termin
3. | Audi AG Squeeze-out 16,9 2020 Beschwerdeverfahren BayObLG, ohne Termin
4. | MAN SE Squeeze-out 14,0 2021 10./11.10.24 Anhérung am LG Miinchen, Verkindungstermin 20.12.24
5. | Bank Austria Creditanstalt AG Squeeze-out 9,4 2008 Entscheidung soll im Friihling 2025 kommen
6. | Lotto24 AG Squeeze-out 9,2 2024 Spruchantrag wird aktuell erstellt
7. | Generali Deutschland Holding AG Squeeze-out 9,0 2014 Beschwerdeverfahren OLG Dsseldorf, ohne Termin
8. | Hotel.de AG Squeeze-out 7,2 2012 Beschwerdeverfahren BayObLG, ohne Termin
9. | Kélner Rick AG Squeeze-out 4,9 2009 LG Koln (erganzende Stellungnahme), ohne Termin
10. | Innogy SE Squeeze-out 3,7 2020 | LG Dortmund (Sachverstandigengutachten wird erstellt), ohne Termin
Sonstige 18,2
Summe: 132,5
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Squeeze-out bei Lotto24 AG l
Scherzer&Co.

Beteiligungshohe in der Spitze

bei knapp 5%
5.500.000,00 € 70.000

5.000.000,00 €
MW Realisierte Gewinne

60.000
4.500.000,00 €
Bestand
4.000.000,00 €
50.000
3.500.000,00 € . . .
—  Barabfindung: 479,25 Euro je Aktie
3.000.000,00 €
40.000 Squeeze-out wurde am 08.10.2024
2.500.000 00 € ins Handelsregister eingetragen.
' Kumulierte Ergebnisbeitrage von
2.000.000,00 € knapp 11,5 Mio. Euro. 30.000 - Andienungsvolumen der Scherzer &
Co. AG erhoht sich um 9,2 Mio. Euro.
1.500.000,00 €
20.000
1.000.000,00 €
500.000,00 €
I I 10.000
000¢ 1 N — e
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
-500.000,00 € 0
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Squeeze-out bei Lotto24 AG

Gute Voraussetzungen flr ein erfolgreiches Spruchverfahren

— Tiefes Verstandnis des Geschaftsmodells (wir kennen Tipp24 und die Nachfolgegesellschaften

seit mehr als 20 Jahren)

— Zugang zu Branchenkennern, wertvolle Allianzen gebildet
— Kontakte mit Uber 90% des im Squeeze-out abgefundenen Streubesitzes
— Das operative Geschaft wird zu fast 100% Uber Lotto24 abgewickelt
— Hoch angreifbare Planzahlen im Bewertungsgutachten:

» Differenz Kurzfristprognose Zeal Network / Lotto24

» Aufbau des Wettbewerbers Lottoland als Scheinriese

» Eigene Langfristprognose (identisch von Zeal Network und Lotto24 in den 2023er Geschaftsberichten) passt nicht zur

Planung im Gutachten
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Scherzer&Co.

Einige Begriffserklarungen

- Blockchain ist eine Technologie, die sichere und transparente Transaktionen ermoglicht. Bekannte Blockchains sind z.B.
Bitcoin, Etherium, Cardano, Solana, Polkadot.

- Web 3 ist die nachste Generation des Internets, die auf Dezentralisierung und Blockchain-Technologie basiert.
- |loT, oder Internet der Dinge, verbindet physische Objekte mit dem Internet.

- DePIN ist ein Netzwerk aus physischen Geraten, die durch Blockchain miteinander verbunden sind (Dezentrale Physische
Infrastrukturnetzwerke)

- ,Joken”ist ein Oberbegriff fir digitale Einheiten, denen bestimmte Anspriiche oder Rechte zugeordnet sind, deren
Funktionen variieren. Token kdnnen als Entgelt fir erbrachte Dienstleistungen im Netzwerk oder zentral von einer
Projektinitiatorin oder einem Projektinitiator zugeteilt werden. Die Ausgabe von Token beispielsweise im Rahmen eines
,Initial Coin Offering” stellt insbesondere flr Startups eine alternative Finanzierungsmethode dar.

(BMF-Schreiben 10.05.2022)

¢ X ® = # @ © oo
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Projekt P@od

peaq wurde von drei Unternehmern gegrindet: Till, Leo und Max. Till Wendler interessierte sich schon 2015 fur Ethereum. Leo
Dorldchter lernte Max Thake, einen maltesischen Unternehmer, kennen, als sie zusammen bei einem Softwareunternehmen in
Berlin arbeiteten. Die Gruppe kam 2017 zusammen, angetrieben von der Vision, Blockchains zur Bewaltigung globaler
Herausforderungen zu nutzen.

Problemstellung: Zunachst Uberlegten sie, wie sie Web3 und loT effektiv integrieren kdnnten, stellten jedoch bald fest, dass die
vorhandene Infrastruktur das loT nicht so unterstitzen konnte. Sie untersuchten die Auswirkungen der Integration von
Blockchain in traditionelle Systeme und arbeiteten mit groflen Unternehmen wie Audi, NTT, DMG Mori und Gucci zusammen,
um loT-Anwendungen fur Unternehmen zu entwickeln und die Auswirkungen der Technologie auf die aktuelle Landschaft zu
verstehen. Diese Erfahrung veranlasste sie zum Aufbau einer dedizierten Layer-1-Blockchain, um die verschiedenen
Anwendungen zu unterstltzen, die sie ermdglichen wollten.

Loésung: Im Jahr 2021 wurde peaq als Losung flr den Aufbau realer Anwendungen etabliert, die heute als Decentralized
Physical Infrastructure Networks (DePIN) bekannt ist.

Im Marz 2024 gab peaq bekannt, dass es 15 Millionen US-Dollar an Finanzmitteln von fihrenden Investoren eingeworben hat,
darunter Animoca Brands, Borderless Capital, Generative Ventures, Cypher Capital, CMCC, Fundamental Labs, HV Capital,
Hashkey Capital, GSR Investments und MoonRock Capital. Im Mai 2024 sicherte sich peag 20 Millionen US-Dollar bei der
EinfUhrung durch CoinlList.
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Projekt P@od

Scherzer & Co. AG beteiligt sich an der EoT Labs GmbH

— Leadinvestor im Rahmen einer Finanzierungsrunde (Gesamtvolumen 2,5 Mio. Euro)

— Initialinvestment: 1 Mio. Euro im Jahr 2021

— Direktbeteiligung an der EoT Labs GmbH (3,94%)

— Beteiligung handelsbilanziell auf Erinnerungswert 1 EUR abgeschrieben, nicht im NAV einbewertet.

— Scherzer hat Anspriche auf 30 Mio. Token

—  Weitere 17 Mio. Token werden einem Liquiditatspool zur Verfigung gestellt

— Lock-Up- und Vestingvereinbarungen

— Keine ,freien” Token bei TGE (Token Generation Event), 9 Monate Lock-Up, danach 36 Monate Vesting

-
-
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-
=
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Statistics
Marktkap ® #371 Anzahl im Umlauf ®
245.003.084 $ 377.0 Millionen
Vollstandig verwasserte ®Gesamtes Angebot®
Bawerung 4.2 Milliarden
2.736.315.247 $
Marktkapitalisierung/FDV- Maximaler Vorrat®
Verhaltnis 2
0.09
Handelsvolumen® Auf Beobachtungsliste
88.271.737 $ geetzt

10.883

Historische Daten

24-Stunden-Hoch 24-Stunden-Tief

0,685326 $ 0,538570 $

Allzeithoch Tiefstkurs

0,685326 $ +6.8% 000146 $ ~ 538.1%

December 08, 2024 (0 Tage) November 12, 2024 (25
Tage)

< PEAQ/USDT -~ & AP L
[ ] -
Chart Daten Plaza Uber
245.Hoch 24S. Vol (PEAQ)
0 6 498 0.6867 33.30M
-
=€061 +16.06% 245S. Tief 24S. Vol (USDT)
0.5363 20.52M
im 15m 1S 4S8 1T | 12Sw & &
MAS: 0.5843 MA10:0.5108 MA20:0.4532 0.7474
0.6867
I ooes
' 0.5514

!

*
LD
X
0.1593
0.0030
-0.0367
1201:00 11-1801:00 11-24 01:00 11-3001:00 12-06 01:00
Vol: 8.13M MAS: 18.02M MA10: 19.02M
57.57M
il oo
MA EMA
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Scherzer&Co.
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Monthly Roundup Community + 40% Devices +76% DePINs +10%

(announced)

487K+ 3M+ 43

It's time for crypto
Tech & Product Tech & Product
to get real

USDC on peaq Staking went live on peaq portal

Mainnet
Launch

Produtt.

Listings Tech &3910 =5

$1 B + 14 exchanges listed peaq

Ecosystem

peaqosystem Increase in number
Total Machine Value of machines in aZen & YOM announced
passed $1 billion peagosystem to 3M+ migrations to peaq Get Real preseason kicked off
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Disclaimer

Diese Prasentation beinhaltet Aussagen Uber zuklnftige Entwicklungen sowie Informationen, die aus den von der Scherzer &
Co. AG als verlasslich eingeschatzten Quellen stammen. Alle Angaben in dieser Prasentation (inklusive Meinungen,
Schatzungen und Annahmen), die keine historischen Fakten sind, so etwa die zuklnftige Finanzsituation, die
Geschaftsstrategie, Plane und Ziele der Geschaftsleitung der Scherzer & Co. AG sind Aussagen Uber die zuklnftige
Entwicklung. Diese Aussagen beinhalten bekannte wie unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren, die
dazu fUhren konnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse von den erwarteten bzw. angenommen Ergebnissen abweichen
konnen. Diese Aussagen berUcksichtigen Erkenntnisse bis einschlieRlich zum Zeitpunkt der Erstellung der Prasentation und
basieren auf zahlreichen Annahmen, die sich als richtig oder falsch herausstellen kdnnen. Obwohl die Scherzer AG versucht
sicherzustellen, dass die bereitgestellten Informationen und Fakten exakt, die Meinungen und Erwartungen fair und
angemessen sind, wird keine Haftung oder Garantie auf Vollstandigkeit, Richtigkeit, Angemessenheit oder Genauigkeit
jeglicher hier enthaltener Informationen und Meinungen Gbernommen. Die Scherzer & Co. AG behalt sich das Recht vor, ohne
vorherige Ankiindigung Anderungen oder Ergdnzungen der hier bereitgestellten Informationen vorzunehmen. AuRerdem wird
hiermit darauf hingewiesen, dass die Prasentation mdglicherweise nicht alle Informationen der Scherzer & Co. AG enthalt
bzw. diese unvollstandig oder zusammengefasst sein kdnnen.
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